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WARTA Taurus
Karta funduszu (30 czerwiec 2020)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Taurus jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywow netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

92 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Taurus mogg by¢ inwestowane w

nastepujgce rodzaje instrumentéw finansowych: . A Udf]ia* Wk Klasa aktywéw DOPUZZ_CZ'amV
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — CGUMEILE LeHE
do 100% wartosci aktywéw pgtto Funquszu w tym: 80% akcje 70-100%
- od 0% do 30% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotoéwkowych 20% Instrumenty dtuzne 0-30%

i rynku pienieznego,
- od 0% do 30% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0d 40% do 100% wartosci aktywdw netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10%
wartosci aktywdéw netto Funduszu

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE 161

. Stopy zwrotu
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140,4 3,75% 1,92% 1,73%
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji

H 0,
w fundusze akgji udziat w portfelu (%)

INVESTOR Akcji Spotek Dywidendowych 26,6 B
SKARBIEC Malych i Srednich Spotek 236 = Fundusze Akcji
NN Akgji 16,9

Aviva Investors Polskich Akcji | 8,7 = Fundusze Diuine
Investor Top 25 Matych Spétek | 4,7

5 najwiekszych ekspozycji w

funduszach dtuznych udziatw portfelu (%)

NN Obligacji s 2,6 Depozyty
PEKAO Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 1,7
Aviva Investors Niskiego Ryzyka 1,3
Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych 1,3
PKO Obligacji Diugoterminowych 1,2

E KOMENTARZ RYNKOWY

Rynek wierzy, iz w kolejnych kwartatach gospodarka bedzie si¢ coraz

silniej ozywia¢ po covidowym zamknigciu, co potwierdza fakt ze indeksy
akcji zarowno w Polsce jak i na rynkach bazowych wcigz prg do goéry
aczkolwiek juz z nieco mniejszg dynamikg. Pomiedzy poszczegdlnymi
indeksami na GPW zarysowuje sie spory rozdzwiek i wyraznie sg
preferowane mniejsze spdtki bez obecnosci w akcjonariacie Skarbu
Panstwa oraz unikana jest branza bankowa. Biezgce dane produkcyjno-
sprzedazowe sugerujg, ze w drugim kwartale 2020 roku aktywnos$é
gospodarcza zmniejszyta sie¢ o 9% r/r. Prognozy oparte na najnowszych
danych sugeruja tez, ze kolejnych kwartatach tempo spadku PKB powinno
by¢ coraz mniejsze, a w catym 2020 roku powinno wynie$¢ ok. -3,9%, co i
tak bedzie sie prezentowato nie najgorzej w poréwnaniu z prognozami dla
globalnej gospodarki (MFW rewiduje swoje kwietniowe prognozy dla
globalnego PKB z -3% do... -4,9%). Niestety w czerwcu krajowa inflacja
przyspieszyta do 3,3% r/r z 2,9% r/r miesigc wczesniej, co w powigzaniu z
obnizeniem stop niemalze do zera oznacza, iz tyle wiasnie beda rocznie
traci¢ posiadacze gotéwki.
Rentownos¢ dtugu rzgdowego w segmencie 10 lat oscylowata w czerwcu
wokét poziomu 1,3%, co nalezatoby uzna¢ za poziom dos¢ niski zwazywszy
na wielko$¢ dodruku oraz poziom inflacji ale banki centralne nie tylko w
Polsce dbajg aby na rynku diugu rzgdowego tak wtasnie bylo zmuszajgc
oszczedzajgcych do poszukiwania wiekszego ryzyka.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajgcy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



